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ABD piyasalari, Fed Bagkani Jerome Powell'in bankacilik konferasinda yapacagi konusma

ve ticaret anlagmalariyla ilgili gelismeleri degerlendirdigi guinde karisik seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari, Fed Bagkani Jerome Powell'in bankacilik
konferasinda yapacadi konugma ve ticaret anlasmalariyla
ilgili gelismeleri degerlendirdigi giinde karisik seyir izledi. Fed
Baskani Jerome Powell, buylk bankalarin yeterli sermayeye
sahip olmasi ve baslica risklerini etkin bir sekilde yonetmesi
gerektigini belirterek, ayni zamanda rekabetgi bir sekilde
ekonomik buylimeye katki sunmasinin 6nemli oldugunu
soyledi.

Ote yandan ABD Bagkani Donald Trump, Japonya ile biyik
bir anlagsma yaptigini duyurdu. Bu anlagsma, Japonya’nin
ABD’ye ihracatina karsilikli olarak %215 glmrik vergisi
getirilmesini iceriyor. Otomobil vergilerinin de bu seviyeye
indirilecedi bildirildi. Trump, Truth Social’daki paylagiminda bu
anlasmay! “belki de simdiye kadar yapilmig en buyuk
anlagsma” olarak nitelendirdi ve Japonya’nin ABD’ye 550
milyar dolar yatinm yapacagini, ABD’nin ise “karlarin %90’ini
alacagini” belirtti. Trump, Japonya’nin “Ulkesini ticarete
acacagini; otomobil ve kamyonlar, piring ve bazi tarm
Urtnleri de dahil olmak Uzere cesitli Grlnlerin ticaretine izin
verecegini” sOyledi. Ayrica, Japonya ve ABD, ikili ticaret
anlagsmasinin  bir pargasi olarak c¢elik ve aliminyuma
uygulanan mevcut %50'lik tarifeyi sirdirmek Uzere
anlasmaya vardi.

Diger taraftan ABD Bagkani Donald Trump, Fed Baskani
Jerome Powell'in faiz oranlarini ¢ok yuksek tuttugunu, ancak
sekiz ay iginde gidecegini sdyledi. Powell''n Fed Baskani
olarak gorev suresi 15 Mayis'ta sona eriyor ve kendisi
gorevinden erken ayrilmayacagini defalarca belirtmisti. Sekiz
ay, Powell''ln Mart ortasina kadar goérevde kalacagi anlamina
geliyor.

ABD’de 2 yillik tahvil faizi %3,83, 10 yillik tahvil faizi %4,34
seviyesine hafif geriledi. VIX endeksi ise 16,65ten 16,50
seviyesine geriledi.

ABD endeksleri gunu karisik bir seyirle tamamladi. S&P 500
endeksi giind %0,06’hk artigla 6.309,62, Dow Jones endeksi
%0,40 artigla 44.502,44 puandan kapanirken, Nasdaq
endeksi %0,39 kayipla 20.892,69 puandan gini tamamladi.

Avrupa borsalari, ABD'nin Avrupa Birligi'ne uygulamayi
planladigi tarifeler konusundaki belirsizlige ve agiklanan sirket
bilancolarina odaklandigi gline karisik seyirle tamamladi.
ABD, 1 Agustos'tan itibaren AB Ulkelerinden goénderilecek
triinlere %30 giimrik vergisi uygulamayi planhyor. ingiltere
merkezli ila¢ sirketi AstraZeneca, ABD'ye 2030'a kadar 50
milyar dolarlik yatirim yapacagini duyurdu. ingiltere’nin FTSE
100 endeksi %0,12 artigla 9.023,81 puandan kapanirken,
Almanya'nin DAX endeksi %1,09 kayipla 24.041,90 puandan,
Fransa'nin CAC 40 endeksi %0,69 dususle 7.744,41 puandan
glnd tamamladi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari, Trump’in Japonya ile onemli bir
ticaret anlasmasi  acgiklamasinin  ardindan  Japonya
onculuginde alicili seyir izliyor. Japonya'da otomotiv hisseleri
glmrik vergilerinin dusirtldigi haberiyle alicili gérinim
sergiliyor. Japonya Basbakani Shigeru Ishiba’nin ABD’nin
otomobil tarifelerini mevcut %25 seviyesinden %15’e
dislrdidini  agiklamasinin  ardindan Japon  otomobil
Ureticilerinin hisseleri ylkselise gecti. Honda hisseleri %8'den
fazla artarken, Toyota hisseleri yaklasik %12 yikseldi. Nissan
hisseleri %8’in Uzerine c¢ikarken, Mazda Motor hisseleri
%17'den fazla deger kazandi. Mitsubishi Motors ise %13’ln
Uzerinde yikseldi. Hatirlamak gerekirse, ABD Bagkani Trump
daha 6nce, 26 Mart'ta yaptigi aciklamayla, tim ithal araglara
%25 gumrik vergisi uygulandigini duyurmus ve ilgili karar 2
Nisan’da yururltge girmisti.

ABD vadelilerinde de bu sabah alicili seyir hakim.

Bugun ABD’de MBA mortgage basvurulari ile Haziran ayi
mevcut konut satig verileri takip edilecek. Mevcut konut
satiglarinin 4 milyon seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.
Euro Bolgesinde ise Temmuz ayi 6nclu Tuketici Glveni verisi
takip edilecek. Verinin -14,5 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor.

Gelecek gilindemde neler var?

Persembe giinii Haziran ayi insaat izinleri, haftalik issizlik
basvurular ile devam eden basvurular, Haziran ayi Chicago
Fed ulusal aktivite endeksi, dncli S&P Imalat PMI ve Yeni
Konut Satislari verisi takip edilecek. Yeni konut satiglarinin
aylik bazda %4,3 artisla 650k seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. Euro Bélgesinde ise éncii Hizmet ve imalat PMI
verileri ile AMB’nin faiz karari bulunuyor. Faiz kararinda bir
degisiklige gidilmesi beklenmiyor. Ayni zamanda AMB
Baskani Lagarde'in konugsmasi da bulunuyor. Cuma ginu ise
Haziran ayir dayanikli mal siparigleri 6ncli verileri takip
edilecek. Dayanikh mal siparigleri 6ncu verinin ise %210
daralma kaydetmesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 44,502.4 A 040% & 036% A 407% A 460%
Nasdaq 20,892.7 ¥ -039% W -001% A 664% A& 81%
S&P 500 Vadeli* 6,363.0 A 025% & 044% A 58% & 7.15%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,041.9 v -109% W -102% W -055% A 20.76%
FTSE 100 9,023.8 A 012% & 035% A 217% A 1041%
MSCI Europe 2,424.3 v 021% & 015% A 087% & 21.04%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degigimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,611.6 A 083% & 218% A 623% A 7.75%
Kospi 3,179.8 A 031% W -026% A 1135% A 3252%
Hong Kong* 25,482.9 A 140% A& 265% & 538% A 27.03%
S&P BSE Sensex - Hindistan 82,380.6 A 024% & 076% W -008% A 543%
IDX Composite - Endonezya 7401.1 A 07TT% & 122% A 404% A& 454%
TAIEX - Tayvan 23,272.6 A 124% W -047% A 680% & 1.03%
MSCI GOU Asya 690.1 V¥ 046% W -009% A 48% A 1561%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,616.1 ¥ 000% & 241% A& 1191% &  7.99%

WIG - Polonya 107,395.6 ¥ -056% W -096% & 7.03% & 3496%
Prag SE - Prag 2,174.2 ¥ -066% W -066% & 028% & 2352%
S&P/IBMV IPC - Meksika 55,517.8 ¥ -058% W -134% W -397% & 12.13%
Merval - Arjantin 2,010,482 v -157% W -312% W -A477% ¥ -20.65%
Tel Aviv 35 - israil 3,033.7 A 007% & 087% & 1114% & 2667%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,843.2 v -126% W -149% W -l47% W -9.91%
FTSE/JSE All - Endonezya 99,324.5 ¥ -033% & 065% & 302% & 1811%
DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri 6,024.8 v 03% W -113% & 773% & 16.79%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son igslem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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ABD-Japonya ticaret anlagmasinin kuresel risk istahina olumlu yansimasinin yarattigi

iyimserlikle, endeks gune pozitif baglangi¢ yapabilir

BIST 100 endeksi giine %0,20 artisla 10.637,42 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
baslangi¢ yapti. Agilisin ardindan pozitif gérinimuan strdtugu
endekste gun ici en ylksek seviye olan 10.680,16 test edildi.
Bu seviyeden baslayan kar realizasyonlarinin etkisiyle endeks Giinliik Deg. ¥ 000%  W-147% & 042%
glnlik bazda degisim gbstermezken, kapanis 10.616,09
seviyesinden gergeklesti. Bankacilik endeksi %1,47 diserken,
sanayi endeksi %0,42 artis kaydetti. Gunlik islem hacmi 119,4 Yillik Deg. A& 79% A 963% A& 331%
milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Kapanig 10,616.1 15,956.2 13,486.0

Haftalik Deg. & 241% A 043% & 2.82%

Hacim (milyar TL) 119.4 24.0 51.4

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 89.8 22.3 38.4
ABD-Japonya ticaret anlagsmasinin kiresel risk istahina olumlu o . ) .
yansimasinin yarattigi iyimserlikle, endeksin giine pozitif Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 3201% A T7A48% A 3403%
baslangic yapabilecegini tahmin ediyoruz. Endekste olumlu “Haftalik degisim, 8nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gOriinimuin etkili olmasi durumunda, ilk etapta 10.750 seviyesi giiniine gére degisimi ifade eder.

hedefli yikseligler gorebiliriz. Olumlu goérinimin devami
acisindan ise bu seviye Uzerinde kalicilik saglamasi 6nem
tasiyor. Bu seviyenin Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde,

10.900 seviyesine dogru yukselislerin ivme kazanmasi Tirkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

beklenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise, 10.550 seviyesi kisa Tiirkiye Kapanigi  Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
vadeli goérunim agisindan kritik bir destek konumunda

$TL 40.4166 40.4380 A 1.48%
bulunuyor.

€$ 11731 11734 A 0.03%
Yu.rt icinde pugun Temlm.uz ayl tl:lketI.CI guveni ver|S|. tgklp S 146.39 14701 A 0.42%
edilecek. Haziran ayi verisi 85,1 seviyesinde gerceklesmisti.

Altin 34281 342242 v -0.18%
Gelecek gﬁndemde neler var? *Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Yurt iginde Persembe giini TCMB Para Politikasi Kurulu’nun

faiz karari agiklanacak. Forinvest Haber'in anketine gore, : a

piyasanin medyan beklentisi politika faizinin 250 baz puan
indirilerek %43,5 seviyesine cekilecegi yoniinde bulunuyor. Degisimler 22/07/25  Ginnlikk deg. Haftalik de§. Ayhkded.  Yillik deg
Cuma gunu ise Temmuz ayi reel sektér guiveni ile kapasite
kullanim orani verileri takip edilecek. Cuma glint ayrica Fitch
ve Moody’s’'in Turkiye'nin kredi notu goriinimuni gdzden Tiirkiye 5 Yillik 2845 @ -042% @ -133% @ -7.9% @ 11.7%
gegirmesi bulunuyor.

Tirkiye 2 Yilhk 174.8 @ 062% @ -251% @ -137% @ 29.1%

Tiirkiye 10 Yillik 128.8 ® o062% @ -169% @ -164% @ -62.5%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta, veri akisinin zayif oldugu giinde tahvil piyasalari
sinirh alicili seyir izledi. Gin igcinde ABD 10 yillik faizi 3 bp azalisla
%4,34’e, Almanya 10 yillik faizi 2 bp azalisla %2,59’a geriledi.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp azalisla 284
bp’dan iglem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz
getirisi 5 bp azaligla %7,25 seviyesinden islem gordu.

Ddéviz tarafinda, majoér para birimleri ABD Dolar’i karsisinda karisik
seyir izledi. Dolar Endeksi 97,745 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar
paritesi 1,1701 seviyesinde yatay seyir izledi. Dolar / TL spot kuru
ise 40,42 seviyesinde islem gordu.

Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalar alicili seyir izledi. Mayis 2027
vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 10 bp azalisla %40,79, 10
yilhk gosterge tahvilin faizi ise 15 bp azalisla %31,39 seviyesine
geriledi. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem hacmi 23,8 milyar
TL’ye ylkseldi.

Hazine, din Temmuz 2026 vadeli ABD Dolari cinsi tahvil dogrudan
satisindan %5,10 yillik kupon orani ile 5 milyar 350 milyon dolar ve
Temmuz 2026 vadeli ABD Dolari cinsi tahvilin dogrudan satisindan
%5,10 yillik kira orani ile 463 milyon dolar borglanarak ayhk
borglanma takvimini tamamladi.

in halkyatirim
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10'Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£/¥

Net Degisim
Dlkeler Son Gelifl Gintiik Haftalik  Ybb
(%)
Tiirkiye v 725 -0,05 -0,11 -0,20
ABD v 434 -0,03 -0,09 -0,24
ingiltere ¥ 458 -0,03 -0,10 0,00
Almanya v 259 -0,02 -0,10 0,23
Fransa ¥ 328 -0,02 -0,12 0,08
ispanya v 321 001 -010 014
italya v 347 0,02 -011  -0,05
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftallk Ybb
Tiirk Lirasi & 40,42 0,10 0,14 14,38
G. Afrika Randi v 17,58 -0,18 -0,75 -6,73
Rus Rublesi A 7850 0,39 -0,25 -25,77
Meksika Pesosu & 18,68 0,08 -0,27  -10,28
Kore Wonu A& 1.385 0,18 -0,41 -6,19
Hindistan Rupee & 86,37 0,22 0,26 0,96
Endonezya Rupiah W 16.312 -0,15 -0,10 1,34
Macar Forinti W 340,87 -0,04 -0,59 -14,21
Brezilya Reali & 558 0,30 0,09 -9,71
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 46,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 44,5149
TCMB Agrr. Ort. Fon. 46,00
TLREF 45,57
TCMB Toplant: Tarihi 24 Temmuz 2025
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Yurt ici Haberler

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK), bu yilin ilk geyregine
iliskin hanehalki yurt ici turizm istatistiklerini yayimladi.
Verilere gore, Ocak, Subat ve Mart aylarindan olusan ilk
ceyrekte, yurt icinde ikamet eden 10 milyon 750 bin Kkisi

seyahate cikti. Seyahate c¢ikanlarin bir ve daha fazla
geceleme kaydi ile Ulke iginde yaptiklari toplam seyahat
sayisi bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore %28,4 artarak 12
milyon 653 bin seyahat olarak gerceklesti. Pandemi dénemi
ve sonrasina iliskin yurt icinde ikamet edip yurt ici seyahat
eden kisi sayisi incelendiginde, 2025’in ilk ¢ceyregi pandemi
sonrasi donemin en yuksek Kisi sayisina ulasan dénem oldu.
Bu dénem, 2019 seviyelerine ulasmamakla birlikte, son 6 yil
icinde en c¢ok yaklasilan yil dénem oldu.

Hazine ve Maliye Bakanliginca, kurumsal yatirimcilara
yonelik dolar cinsi sabit kuponlu devlet i¢ bor¢clanma senedi
(DIBS) ile kira sertifikasi ihraci gergeklestirildi. Bakanligin
internet sitesinde yayimlanan duyuruya goére, 23 Temmuz
2025 valorlu, 22 Temmuz 2026 itfa tarihli dolar cinsi Devlet
tahvili ile kira sertifikasi ihracina, toplam 5 milyar 814 milyon
127 bin dolar tutarinda teklif geldi. S6z konusu tekliflerin
tamami karsilanarak 5 milyar 350 milyon 549 bin dolar cinsi
devlet tahvili ve 463 milyon 578 bin dolar tutarinda dolar cinsi
kira sertifikasi ihrag edildi.

Hazine ve Maliye Bakanhginin yirittigld calismalarla,
Turkiye'nin bodlgesel demir yolu baglantisini glglendirecek
Kars-lgdir-Aralik-Dilucu Demir Yolu Projesi icin 2,4 milyar
euroluk dis finansman temin edildi. Projenin finansmanina
iliskin anlagsmalar, Hazine ve Maliye Bakanhgi ile MUFG Bank
liderligindeki kreditorler arasinda imzalandi. S6z konusu
finansmana isve¢ ve Avusturya'nin ihracat kredi kuruluslar
EKN ve OeKB ile Islam Kalkinma Bankasi biinyesinde
faaliyet gdsteren islam Yatinm Sigortasi ve Ihracat Kredisi
Sirketi garantisi altinda c¢esitli uluslararasi bankalar ve
kurumsal yatirimcilar katildi.

TCMB verileri reel kesimin doéviz acgiginda artis ivmesinin
devam ettigini gosterdi. TCMB'nin verilerine gore; Mayis
ayinda reel sektoriin doviz varliklari Nisan 2025 verilerine
gore 1,3 milyar dolar artti. Ayni dénemde yUkimlilikler ise
3,4 milyar dolar yukseldi. Mayis ayinda net déviz pozisyonu
acigr ise 176,2 milyar dolar olarak gerceklesti. Mayis 2025
doénemi varlik dagihmi incelendiginde; bir 6nceki aya goére
ihracat alacaklari, tirev varliklar, yurt disina dogrudan
sermaye yatinmlar ve menkul kiymetler sirasiyla 937 milyon
dolar, 716 milyon dolar, 669 milyon dolar ve 58 milyon dolar
arttr.

Yurt Disi1 Haberler

BofA  Securities  ekonomistlerinin  yayimladigi  bir
degerlendirmeye gore, Cin Merkez Bankasi'nin (PBOC) 2026
sonuna kadar politika faizini sabit tutmasi muhtemel
gorunlyor. Ekonomistler, bankalarin net faiz marjlarina
yonelik endiseler nedeniyle faiz indirimi igin sinirli alan
bulundugunu belirtiyor. Kredi faizlerinin fonlama maliyetlerine
gore daha fazla dismesi, bankalarin karhihdini olumsuz
etkileyebilir. Ayrica, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) gucli
ekonomik biyume ve devam eden enflasyon nedeniyle
politika faizini yuksek tutmaya devam etmesi, iki Ulke
arasindaki kalici negatif faiz farkini daha da derinlestiriyor ve
bu durum PBOC ig¢in ek bir kisittama olusturuyor.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, dnimuzdeki hafta Cinli
mevkidaglyla bir araya gelecegini ve gumrlik vergilerinin
artinlmasi icin 12 Agustos'ta belirlenen sirenin uzatilmasi
konusunu goriisecegini sdyledi. Bessent Cin ile ticaretin "gok
iyi bir noktada" oldugunu ve Stockholm'deki toplantilarin
onumizdeki Pazartesi ve Sali gunu yapilacagini soyledi.
Bessent, "Bence Cin ile ¢ok yapici ve ticaretin iyi bir seviyeye
geldigi su gunlerde pek cok seyi yapabilecegimiz yeni bir
seviyeye gectik" dedi.

ABD Baskani Donald Trump, yodnetiminin konut
satiglarindan alinan sermaye kazanci vergisini kaldirmayi
dislindugund sdyledi. Trump, "Fed faizleri dusurseydi, bunu
bile yapmak zorunda kalmazdik. Ama konut satislarinda
sermaye kazanci vergisi olmamasini distnlyoruz" dedi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskan Yardimcisi
Shinichi Uchida, ABD ile ticaret anlasmasi haberiyle yeniden
alevlenen faiz artisi beklentilerini karsilayacaklari sinyalini
verdi. Uchida, "Banka, ekonomik aktivite ve fiyatlardaki
iyilesmeye paralel olarak politika faiz oranini artirmaya ve
parasal genislemenin derecesini ayarlamaya devam edecek"
dedi. Bu degerlendirme, Tokyo ve Washington arasindaki
tarife muzakerelerindeki ilerlemenin BoJ'un faiz artirnmi
beklentilerini yeniden canlandirmasi Uzerine geldi. Uchida,
"Ekonomik goérinimin gerceklesip gerceklesmeyecegini
onyargisiz bir sekilde inceleyecegiz. Politika kararlari alirken
risk yonetimi yaklasimi benimsenecek" dedi.

Japonya Basbakani Sigeru isiba, gelecek ay istifasini
aciklamaya hazirlaniyor. Mainichi gazetesinin aktardigina
gbre, Isiba kararini yakin gevresiyle simdiden paylasti. Jiji
haber ajansi da, iktidardaki partiden Ust dizey bir yetkiliye
dayandirdigi haberinde Ishiba’nin Agustos ayinda goérevinden
ayrilacagini bildirdi. Bu haber, ABD ile Japonya arasinda
ABD’nin otomobil ve genel gimrik vergilerini %15’e dislirme
konusunda varilan anlagsmanin hemen ardindan geldi.

ABD Devlet Bagkani Donald Trump, Beyaz Saray'da
agirladigi Filipinler Devlet Baskani Ferdinand Marcos Jr ile
birlikte basin mensuplarinin sorularini cevapladi. Si ile ¢ok
defa telefon gorismesi yaptigini animsatan Trump, "Baskan
Si beni Cin'e davet etti ve muhtemelen bunu yapacagiz" dedi.
Trump, i ile yakin gelecege dair planlari oldugunu belirttigi
konugmasinda, Marcos'un Cin ile iyi iliskiler gelistirmesinin
kendisi icin sorun teskil etmeyecegini, Filipinler Devlet
Baskani'nin llkesi icin "dogru olani yapmak zorunda
oldugunu" sdyledi.
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Sirket Haberleri

Europower Enerji (EUPWR, Pozitif): Sirketin %60 oraninda bagli ortakhgi ve Girisim Elektrik A.S.nin dolayh bagli ortakligi
Peak PV Solar Teknolojileri A.S. TEIAS Genel Midirligi tarafindan diizenlenen “ITM 521 Ref. 400kV KIZILTEPE SERKAN AY
TM TEVSIAT YAPIM ISI" ihalesine katiimis ve en avantajli fiyati vererek ihalede 1. oldu. TEIAS Genel Mudurligu ilgili is icin
sirkete sOzlesme davetinde bulundu. Kurum ile 10 (on) takvim gini igerisinde sdzlesme imzalanacak. Sézlesmenin baz
bedelinin 217.566.750 TL oldugu ifade edildi.

Hisse Kodu EUPWR F/K 69,2
Cari Fiyat (TL) 32,34 FD/FAVOK 14,2
52H En Yuksek (TL) 40,18 FD/Satiglar 2,5
52H En Dusuk (TL) 23,30 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 21.344,4
Piyasa Degeri (mn USD) 529,5 Si1H 1,2%
Halka Aciklik Orani (%) 27% S1A 11,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A 8,4%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 1,2%
3A Hacim (mn TL) 222,1 YB -10,5%

Enerya Enerji (ENERY, Nétr): Sirket tarafindan 22.07.2025 tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay bagina 7,78 TL — 7,99
TL fiyat araligindan (agirlikli ortalama 7,907 TL) toplam 1.000.000 adet pay geri alindi. Sirketin 25.12.2023 tarihli Yénetim Kurulu
karari ile geri alinan paylarla birlikte sahip oldugu ENERY paylari toplami 215.539.885 adede ulasti (Sirket sermayesine orani
%2,3949).

Hisse Kodu ENERY F/K 29,3
Cari Fiyat (TL) 7,74 FD/FAVOK 18,6
52H En Yuksek (TL) 8,13 FD/Satiglar 2,7
52H En Disuk (TL) 2,89 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 69.660,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.728,1 S1H 0,6%
Halka Agiklik Orani (%) 22% S1A -4,8%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,5% S3A 59,5%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 171,5%
3A Hacim (mn TL) 393,8 YB 79,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Bogazigi Beton (BOBET, Pozitif): Sirket, Avef insaat A.S. ile Bayrampasa Devlet Hastanesi Projesi Isi igin hazir beton temin
sdzlesmesi imzaladi. Proje kapsaminda yaklasik 300.000.000 TL tutarinda hazir beton Uretimi ve tedarigi isi olacak.

Hisse Kodu BOBET F/K
Cari Fiyat (TL) 21,10 FD/FAVOK 4,8
52H En Yuksek (TL) 30,46 FD/Satislar 0,9
52H En Disuk (TL) 17,35 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 8.018,0
Piyasa Degeri (mn USD) 198,9 SI1H 0,4%
Halka Agiklik Orani (%) 30% S1A -4,7%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0% S3A -22,5%
Temettl Verimi 0,9% S1Y -19,9%
3A Hacim (mn TL) 2294 YB -16,1%

Meka Global (MEKAG, Pozitif): Sirketin %100 hissesine sahip oldugu bagl ortakli§i Meka ithalat ihracat Pazarlama ve Ticaret
A.S., yurt disi yerlesik bir sirketten 22.07.2025 tarihinde 2 adet beton santrali siparisi aldi. Siparis bedellerinin toplami 810.000

EUR'dur.

Hisse Kodu MEKAG F/K -
Cari Fiyat (TL) 44,74 FD/FAVOK 111,3
52H En Yuksek (TL) 63,60 FD/Satiglar 1,3
52H En Disuk (TL) 36,54 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 2.796,3
Piyasa Degeri (mn USD) 69,4 S1H 0,5%
Halka Aciklik Orani (%) 27% S1A 3,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -18,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -19,5%
3A Hacim (mn TL) 37,7 YB -10,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

11.0 Son 3 Ay Son1Yil
10.5 . Kapanig 10.63x
10.0 .
95 Minimum 8.60x 5.45x
9.0 Maksimum 10.63x 10.63x
85 Ortalama 9.35x 7.55x
3‘2 Minimuma Uzaklik 2.03x 5.18x
7:0 Maksimuma Uzakhk 0.00x 0.00x
6.5 "'\v\ Performans 15.1% 41.6%
6.0 WA V
55 \W‘J
5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2'2 ¢arpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
s S S 3 3 @ Q Q0 0 0 @Q Q carpan seviyesine %29 yakiniz.
® x S = S = N & =3 & @ N
o o — el - o o o o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.39x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.43x 1.64x
1.2 14.8
Ortalama 1.17x 1.32x
1
Minimuma Uzaklik 0.40x 0.40x
08 Maksimuma Uzaklik -0.04x -0.25x
06 10.4 Performans 29.1% -16.8%
0.4
0.2 "
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
<« <« < < < n 0 n n w0 w0 0 garpan seviyesine %16; son bir yillik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
& & S = I = N & =3 Y ey = ar| ivesine %4.9 yak
S S < — — 1S) S} <3 S S S S carpan seviyesine 74.9 yaKiniz.
= XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

17.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

16.5 Son 3 Ay Son1 Yil
15.5 A M Kapanig 16.65x
14.5 -
~\ Minimum 13.69x 7.93x
13.5 VN )
Maksimum 16.65x 16.65x
12.5
115 Ortalama 15.07x 11.39x
10’5 Minimuma Uzaklik 2.96x 8.73x
95 ”‘\’\m Maksimuma Uzaklk 0.00x 0.00x
a5 Performans 15.9% 47.2%
7.5
65 < - < < n n " n n " n Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q [N Q g g I g g I g [ P .
< S S = S = g P 3 3 8 N garpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %31.6 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

. BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
5

10 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -39.75

e XVA"\ M /\ Minimum -43.7 -43.7

20 I\ Maksimum -26.8 0.0

-25 u

M \rJ Ortalama -36.6 -23.4
30 - Minimuma Uzaklik 4.0 4.0

-35 N Maksimuma Uzaklik -12.9 -39.7
-40 Performans 14.0% 14.9%

-45
-50
E & 3 5 E & 4 & & & 4 4 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 S pa g 3 S 3 3 8 8 5 seviyeye 3.1 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 16.3 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
0 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
-10 Kapanig -35.9
Minimum -48.7 -48.7
-20 Maksimum -34.2 0.0
Ortalama -43.2 -25.7
-30 0 Minimuma Uzaklik 12.8 12.8
Maksimuma Uzaklik -1.7 -35.9
-40 Performans 10.4% 18.0%
-50
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
60 -40 seviyeye 7.3 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 10.2 puan yakiniz.

08/24
09/24
10/24
11/24
12/24
01/25
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XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN™= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
5 (Normalize Edilmis)

VRANIK - RS 2N

0 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -23.7
= Minimum -33.1 -33.1
-10 Maksimum -133 1.3
-15 Ortalama -24.4 -15.0
20 Y\ Minimuma Uzakhk 9.4 9.4
'y Maksimuma Uzaklik -10.4 -25.0
2 V.\ / Performans 16.2% 15.2%
-30 \n/
-35
g % g % § § g g § g g g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 8.7 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi
Aciklanacak Veri Beklenti

21 Temmuz Japonya Denizcilik Giindi Sebebiyle Tatil
21 Temmuz 04:00 Gin 1Yillik Kredi Faiz Orani 21 Temmuz 3,00% 3,00%
21 Temmuz 04:00 Gin 5Yillik Kredi Faiz Oran 21 Temmuz 3,50% 3,50%
21Temmuz 10:00 Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Temmuz 24,56%
21 Temmuz 17:00 ABD Oncii Endeksi Haziran -0,2% -0,1%
22 Temmuz 15:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivitesi Endeksi Temmuz -250
22 Temmuz 15:30 ABD Fed Baskani Powell'in Konugmasi
22 Temmuz 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Temmuz -7
22 Temmuz 17:00 ABD Richmond Fed Isletme Griiniimii Temmuz -16
23Temmuz 04:30 Japonya BOJ Baskan Yardimcisi Uchida'nin Konugmasi
23Temmuz 09:00 Japonya Makine Arag Siparigleri (Yillik, Final) Haziran -0,5%
23 Temmuz 10:00 Tiirkiye Tiketici Glveni Temmuz 85,1
23 Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulan 18 Temmuz -10,0%
23 Temmuz 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Oncil) Temmuz -145 -15.3
23 Temmuz 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Adet) Haziran 4,00mn 4,03mn
23Temmuz 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik, Degisim) Haziran -0,7% 0,8%
24 Temmuz 03:30 Japonya imalat PMI Temmuz 50,1
24 Temmuz 03:30 Japonya Hizmet PMI Temmuz 51,7
24 Temmuz 14:00 Tiirkiye TCMB PPK Toplantisi 24 Temmuz 43,50% 46,00%
24 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Onci) Temmuz 49,8 49,5
24Temmuz 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncil) Temmuz 50,7 50,5
24 Temmuz 15:15 Euro Bolgesi Faiz Karan Toplantisi 24 Temmuz 2,15% 2,15%
24Temmuz 15:30 ABD insaat izinleri (Adet, Final) Haziran 1,39mn
24 Temmuz 15:30 ABD insaat Izinleri (Aylik, Degisim, Final) Haziran -0,2%
24 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurular 19 Temmuz 221k
24 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 19 Temmuz 1,96 mn
24 Temmuz 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haziran -0,28
24 Temmuz 15:45 Euro Bolgesi AMB Bagskani Lagarde'in Konugmasi
24Temmuz 16:45 ABD S&P imalat PMI (Onci) Temmuz 52,9
24 Temmuz 16:45 ABD S&P Hizmet PMI (Oncil) Temmuz - 52,9
24 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Adet) Haziran 650k 623k
24 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik, Degisim) Haziran 4,3% -13,7%
24 Temmuz 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Endeksi Temmuz -2
25 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Temmuz 3,0% 3,1%
25 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo Cekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 3,0% 3,1%
25 Temmuz 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yill k) Haziran 3,2% 3,3%
25 Temmuz 08:00 Japonya Oncii Endeksi (Final) Mayis 105,3
25 Temmuz 10:00 Tiirkiye imalat Giiveni Temmuz 100,3
25 Temmuz 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Temmuz 74,6%
25 Temmuz 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Onci) Haziran -10,0% 16,4%
25 Temmuz 15:30 ABD Gekirdek Dayanikl Mal Siparigleri (Oncii) Haziran 0,0% 0,5%
25 Temmuz 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Endeksi Temmuz 3

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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